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KAT/ELISA: MANUTENCAO DA SELIC CONTRIBUI PARA PRESERVAR A CREDIBILIDADE DA POLITICA MONETARIA

Por Eduardo Laguna

Sao Paulo, 04/11/2026 - A manutengdo da Selic em 13,75% ao ano pelo Comité de Politica Monetaria (Copom) ajuda a
preservar a credibilidade do Banco Central (BC) e, com isso, favorece a reancoragem das expectativas de inflagdo, avalia a
economista-chefe da KAT Investimentos, Elisa Machado.

Segundo ela, a opgdo do BC reflete a deterioragdo recente das expectativas de inflagdo e a mudanga de cenario observada
nas ultimas semanas, com piora da percepgao de risco apds o resultado das eleigdes, com a reeleicdo do presidente Luiz
Incio Lula da Silva.

"Vale destacar que o cenario mudou significativamente nas ultimas semanas. Até recentemente, predominava a expectativa de
continuidade do ciclo de cortes da Selic", nota a economista. "Esse quadro se alterou diante da deterioragdo da percepcao de
risco, em meio a reavaliagdo das perspectivas econdmicas e fiscais apds o resultado das eleigbes”, acrescenta Elisa.

A economista afirma que a alteragdo nas condigdes de mercado reduziu o espago para flexibilizagdo adicional da politica
monetaria e refor¢gou a necessidade de cautela por parte do BC.

Elisa cita que as projegoes do relatorio Focus para 2026 e 2027 subiram para 5,2% e 4,8%, respectivamente, e que a
estimativa do proprio BC para o segundo trimestre de 2028, novo horizonte relevante da politica monetaria, avangou para
3,5%, mais distante da meta central de 3%. Combinado a persisténcia de pressdes inflacionarias, isso sustenta a decisdo de
manutengao dos juros, considerada acertada pela economista.

Ela ressalta que o quadro ainda incorpora incertezas fiscais, com potencial de pressionar prémios de risco e cambio, além de

um ambiente externo mais desafiador, com conflitos no Oriente Médio e impacto sobre o petréleo. Esses fatores, observa,
mantém o balango de riscos do Copom assimétrico e com predominéncia de riscos de alta para a inflagao.
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